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indice de Importaciones en Volumen y Valor — Sector Retail
3° Trimestre 2024

La Cdmara Nacional de Comercio pone a disposicién el indice de Importaciones del Retail, elaborado
por el Departamento de Estudios de la CNC junto a la consultora econdmica Quant Research. Este
indicador cuenta con dos mediciones de importacién para el sector, uno es el indice de Volumen,
el cual busca medir el comportamiento en el volumen/cantidad de las importaciones del sector y
luego el indice de Valor Unitario, que busca medir el cambio en los precios internacionales de
importacién en ddlares de estos productos. Finalmente, se analiza el nivel de concentracion en
cuanto a los paises de origen de donde provienen en estas importaciones.

Este indicador de bienes del comercio involucra las principales categorias del retail: Vestuario,
Calzado, Linea Blanca, Electrodomésticos y Electrénica.

Principales resultados:

En el tercer trimestre de 2024 el indice de Volumen de Importaciones del Retail marcé un alza de
9,9% anual, acelerandose frente al periodo anterior y cerrando al noveno mes del afio con un alza
de 12,5%.

Como suele suceder los terceros trimestres suben los niveles de importaciones respecto al segundo
(trimestre de menor volumen) por cambio de temporada y la mayor demanda que produce el Cyber
junto con adelanto de importaciones navidefias. De esta manera, el indice marca un alza de 20,6%
frente al segundo cuarto del afio pasado.

En cuanto al indice de Valor Unitario, el cual indica el comportamiento del costo CIF internacional
en ddlares de los productos importados del sector, esta evidencia una baja de 2,8% anual en el
tercer trimestre de este aflo, menor a la baja del periodo anterior y marcando ya cinco periodos de
bajas, dando cuenta que contindan una desaceleracion global en los precios internacionales de los
productos importados por el retail, tras las alzas de 2022. Frente al segundo trimestre se registra
una baja de 4,2% y el indicador acumula una baja de 4,3% entre enero y septiembre.
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Categorias del retail

Los resultados durante el tercer trimestre de este afio dan cuenta de alzas anuales en el volumen
de importaciones del retail, con crecimientos en todas las categorias analizadas y acelerdndose
frente al segundo cuarto del afio, sobre todo en el caso de los semidurables (Vestuario y Calzado)
por razones estacionales.

Vestuario y Calzado, marcan un tercer trimestre positivo, en parte por menores bases de
comparacién, con alzas anuales de 9,2% y 10% respectivamente en su volumen importado,
acumulando entre enero y septiembre crecimientos de 12,3% y 17,3%. Respecto al trimestre
anterior, ambas categorias aceleran fuertemente sus importaciones con alzas de 44,5% en
Vestuario y de 54,7% en Calzado, en linea con lo que suele acelerarse el volumen importado de
estas categorias en el tercer cuarto del afio.

Con respecto al indice de Valor Unitario (precio internacional en ddlares), durante el tercer
trimestre de 2024, Vestuario marcé una caida anual de 4,7%, baja menor a la registrada en el
trimestre anterior y Calzado evidencia una baja anual de 6,3%, ambas bajas menores a las
registradas en el trimestre anterior, cerrando ambas categorias el periodo enero-septiembre con
caidas de 7,7% y 8,0% respectivamente. Respecto al segundo trimestre de 2024, Vestuario marca
una fuerte baja de 12,6% en sus precios internacionales y Calzado un incremento de 4,2%.
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En cuanto al volumen de importaciones de bienes durables de las categorias eléctricas durante el
tercer trimestre de este afio, se ven alzas anuales de distinta magnitud segun rubro, destacando
Electrodomésticos.

Linea Blanca, enfrentada a una mayor base de comparacion, marcé un incremento anual de 5,5%
en su volumen de importacion durante el tercer trimestre de 2024 y una baja de 16,9% respecto al
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trimestre previo, periodo donde se vio un fuerte impulso en las importaciones de esta categoria.
De esta manera, el rubro cierra enero-septiembre con un alza de 28%

Electrénica marcéd un alza real anual de 11% en el tercer cuarto del afio y, frente al segundo
trimestre evidencia un incremento de 7,2%. La categoria cierra a septiembre con un alza de 7,7%
en su volumen importado.

Por su parte, Electrodomésticos, enfrentado a una menor base de comparacién crece un 21,7% en
el tercer trimestre al comparar con igual periodo de 2023, cerrando los nueve primeros meses del
afo con un alza de 30,8%. Respecto al trimestre anterior la categoria marca un crecimiento de
23,1%.

En cuanto al indice de Valor Unitario, Linea Blanca marca un nulo incremento anual (-0,2%), en linea
con el resultado del trimestre anterior y Electrodomésticos evidencia una baja de 3,2% en sus
precios internacionales en ddlares durante el tercer trimestre de este afo. Por su parte, los valores
internacionales de la categoria Electrénica marcan una baja de 0,6% anual en el tercer cuarto de
2024. Al comparar con el trimestre previo, se ven bajas de 2% y 1,4% en Electrodomésticos y
Electronica respectivamente, mientras que Linea Blanca cae en el margen 0,1%.
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Fuente: Departamento de Estudios CNC y Quant Research en base a
Informacion del Servicio Nacional de Aduanas y Bureau of Labor Statistic

Conclusiones

El indice de Importaciones en Volumen del Retail muestra por cuarto periodo consecutivo un
incremento anual, dejando atras las fuertes bajas registradas entre la segunda mitad de 2022 y gran
parte de 2023. A su vez, el indicador se acelera frente al periodo anterior, en gran parte por razones
estacionales en Vestuario y Calzado, mientras que los bienes durables medidos en el indice marcan
resultados disimiles.
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De esta manera el indicador esta en linea con la recuperacidn que hemos visto del consumo privado
durante este afo, especificamente el comercio minorista (sin automdviles) con un alza acumulada
a septiembre de 4,2% y destacando precisamente las categorias de Vestuario, Calzado y Artefactos
Eléctricos, todos rubros que marcaron resultados negativos en 2023.

Las importaciones siguen altamente concentradas en China, especialmente en Vestuario (68,7%),
Calzado (52,2%) y Articulos Electrénicos (52,4%). Esto resalta la vulnerabilidad del sector ante
posibles variaciones en los costos y politicas del gigante asiatico.

En cuanto a los precios internacionales, se ve una caida anual en todas las categorias, mas marcadas
en los semidurables (Vestuario y Calzado). La desaceleracion econdmica en mercados clave, como
China, ha reducido la demanda de materias primas y productos manufacturados, incluyendo
textiles y componentes electrénicos. Esta menor demanda ha ejercido presién a la baja sobre los
precios internacionales. Por su parte, los precios de materias primas esenciales para la fabricacion
de estos productos, como el algodén y metales utilizados en electrdnicos, han mostrado tendencias
a la baja o estabilidad. Esta menor presién en los precios internacionales puede ayudar a mitigar la
apreciacion del ddlar a nivel local y sus impactos en los costos de importacién.
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Tabla: indice General de Volumen y Valor

indice de Volumen indice Valor Unitario
Periodo indice de | Var. % Anual | Variacién indice Var. % Variacion
Trimestre Volumen Acumulada Anual Acumulada
2015 (1T 96,4 0,4 0,4 109,8 -1,2 -1,2
2T 76,3 -6,3 -2,6 111,6 0,3 -0,4
3T 91,9 -1,0 -2,1 106,6 -0,7 -0,5
4T 98,2 7,7 0,4 106,8 -1,5 -0,8
2016 (1T 87,5 -9,2 -9,2 107,8 -1,8 -1,8
2T 79,4 4,1 -3,4 109,2 -2,2 -2,0
3T 94,6 2,9 -1,2 104,3 -2,2 -2,0
4T 101,9 3,8 0,2 103,6 -3,0 -2,3
2017 (1T 96,8 10,6 10,6 105,3 -2,3 -2,3
2T 90,0 13,4 11,9 109,1 -0,1 -1,2
3T 104,0 9,9 11,2 105,8 1,4 -0,3
4T 104,9 2,9 8,9 106,0 2,3 0,3
2018 |1 T 109,1 12,7 12,7 105,8 0,5 0,5
2T 93,7 4,1 8,6 108,7 -0,4 0,0
3T 109,9 57 7,5 103,1 -2,6 -0,8
4T 111,5 6,3 7,2 102,2 -3,6 -1,5
2019 1T 110,7 1,5 1,5 102,1 -3,5 -3,5
2T 92,8 -1,0 0,3 102,7 -5,5 -4,5
3T 102,0 -7,2 -2,3 98,7 -4,3 -4,4
4T 94,4 -15,3 -5,7 96,4 -5,7 -4,7
2020 |1 T 88,8 -19,8 -19,8 98,8 -3,2 -3,2
2T 64,3 -30,7 -24,8 101,4 -1,3 -2,2
3T 101,6 -0,4 -16,6 97,8 -0,9 -1,8
4T 113,0 19,7 -8,1 94,9 -1,6 -1,8
2021 |17 129,9 46,3 46,3 97,2 -1,6 -1,6
2T 117,9 83,4 61,9 104,0 2,6 0,5
3T 157,6 55,1 59,2 100,1 2,4 1,1
4T 156,4 38,4 52,8 98,9 4,2 1,9
2022 (1T 162,0 24,7 24,7 103,2 6,2 6,2
2T 119,3 1,2 13,5 109,3 51 5,6
3T 117,7 -25,3 -1,6 106,7 6,6 5,9
4T 93,8 -40,0 -12,3 108,6 9,8 6,9
2023 (1T 95,9 -40,8 -40,8 109,1 5,7 5,7
2T 87,9 -26,3 -34,7 112,1 2,6 4,1
3T 102,5 -12,9 -28,2 105,3 -1,3 2,3
4T 103,0 9,8 -21,0 103,8 -4,4 0,6
2024 |17 116,0 21,0 21,0 103,1 -5,5 -5,5
2T 93,4 6,3 13,9 106,9 -4,6 -5,1
3T 112,6 9,9 12,5 102,4 -2,8 -4,3
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Concentracidn de origen

Para calcular la concentraciéon de los mercados de origen de los distintos grupos de la canasta se utilizo el
indice HH (Herfindahl Hirshmann) este mide el grado de diversificacién / concentracién, ponderando el
peso de cada procedencia dentro de cada producto en el total de las importaciones de ese producto. El
indice varia entre 0 y 1; un indice mayor de 0,18 se considera como un mercado “concentrado”, entre
0,10 y 0,18 “moderadamente concentrado”, mientras el rango entre 0,0 y 0,10 se considera
“diversificado”. Valores altos son indicativos de una elevada concentracion®.

Este indicador, al igual que en periodos anteriores, da cuenta de un alto nivel de concentracion de las
importaciones chilenas en los bienes del retail estudiados, donde dependemos altamente de China como
pais de origen.

En el tercer trimestre de este afio, Vestuario aumenta su grado de concentracién alcanzado 0,49 pts, y
donde un 68,7% proviene de China. Luego Calzado alcanza un nivel de concentracién de 0,34 pts., también
por sobre del periodo anterior donde China concentra un 52,1%, seguido por Vietnam con un 24,6%.

Por su parte, Artefactos Eléctricos, que agrupa las categorias de Linea Blanca, Electrodomésticos y
Electrdnica, alcanza un nivel de concentracién de 0,24 puntos, desacelerandose frente a los periodos
anteriores, donde un 52,4% del total viene de China, 13,3% de México y un 10,3% de Estados Unidos.

Concentracion de Origen de la Importaciones del Retail

Vestuario
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Pais Prom. 3 Trim.
08 1 0,29 2023 2024
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Calzado

Composicién por principales

paises (%)

Pais Prom. 3 Trim.
2023 2024
CHINA 51,9% 52,1%
VIETNAM 22,6% 24,6%
INDONESIA 8,2% 8,4%
BRASIL 4,0% 4,1%
SUBTOTAL 86,7% 89,2%
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Articulos Electrénicos
Composicidn por principales

paises (%)

Pais Prom. 3 Trim.
2023 2024
CHINA 58,3% 52,4%
MEXICO 6,2% 13,3%
U.S.A. 8,7% 10,3%
VIETNAM 10,7% 10,0%
SUBTOTAL 83,9% 86,0%

Quant Research es una empresa de consultoria econdmica y financiera que surgié de la
experiencia de jovenes profesionales luego de su paso por el Ministerio de Hacienda entre los
afios 2010-2014. Su valor agregado y distincion radican en una importante trayectoria en
temas econdmicos, financieros, regulatorios y de politicas publicas; asi como en su gran

capacidad analitica y rigurosidad técnica.




